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Vorstellung der Frankfurter Bankgesellschaft
zur Auswabhl eines leistungsfahigen Vermoégensverwalters

Prasentation fur den Kreis Warendorf
Frankfurt, September 2022
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Gegebenheiten und Rahmenbedingungen

= Der Kreis Warendorf plant weitere Investitionen in Kapitalanlagen
= Zukunftige Pensionsverpflichtungen sollen hierdurch abgefedert werden

Ausgangssituation

» Voraussichtlich stehen in diesem Jahr 5,0 Mio. EUR zur Verfiigung
Anlagevolumen » In den Folgejahren stehen voraussichtlich jahrlich mindesten weitere 1,0 Mio. EUR
zur Verfugung

Anlagerichtlinien = Fir eine aktive Vermdgensverwaltung liegen entsprechende Anlagerichtlinien vor

= Konservative Anlagestrategie mit dem Fokus auf Werterhalt und dem Erwirtschaften von

AN EEESITEIEEE nachhaltigen Ertragen

= Deckung bereits eingegangener und kinftig liquiditatswirksam werdender Verpflichtungen,
Anlageziel zur Verstetigung der Haushaltsbelastungen im Zeitablauf sowie Beitragsleistung zu mehr
Generationengerechtigkeit.

Start der

Verwaltung 7 e

Stabilitat fur Ihr Vermodgen — Vorstellung der Frankfurter Bankgesellschaft



Frankfurter

«Die Privatbank» der Sparkassen-Finanzgruppe Bankgesellschatt

Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG
Zirich

Frankfurter Family Office IMAP M&A
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Frankfurt am Main Frankfurt am Main Mannheim

— Finanzgruppe

= «Die Privatbank» der Sparkassen-Finanzgruppe — eine der gro3ten und sichersten Finanzgruppen der Welt
= Uber 300* Mitarbeitende in der Frankfurter Bankgesellschaft Gruppe

= Verwaltetes Vermdgen tber CHF 17 Milliarden; eine der wachstumsstarksten Privatbanken in Deutschland

= Kooperation mit Uber 77 % aller Sparkassen in Deutschland

= Zahlt zu den zehn gro3ten Privatbanken in Deutschland sowie zu den zwei grof3ten Privatbanken mit
deutschen Eigentiimern in der Schweiz

*Stand 05/2022
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Frankfurter Bankgesellschaft Gruppe
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Frankfurter
Bankgesellschaft
(Schweiz) AG

Teilkonzernfiihrer

Frankfurter
Bankgesellschaft
(Deutschland) AG

Family Office
der Frankfurter
Bankgesellschaft AG

IMAP M&A
Consultants AG

*Stand 05/2022

Privatbank/Vollbank mit Sitz in Zirich; rund 125 Mitarbeitende*
Grundungsjahr 1955
Eigenkapital CHF 130 Mio.

Alleinaktionar mit Patronatserklarung ist die Landesbank Hessen-Thuringen
Girozentrale, die zu 85 % im Besitz der Sparkassen in Deutschland ist

Privatbank/Vollbank mit Sitz in Frankfurt am Main, Niederlassungen in Dusseldorf
und Hamburg sowie Biros in Minchen und Saarbriicken; rund 125 Mitarbeitende*

Mitglied der Sicherungsreserve der Landesbanken und Girozentralen im
Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe

Aul3erordentliches Mitglied im Deutschen Sparkassen- und Giroverband (DSGV)

Sitz in Frankfurt am Main und Buro in Hamburg; rund 10 Mitarbeitende*

Einziges allen Sparkassen zugéngliches Multi-Family-Office
der Sparkassen-Finanzgruppe

Unabhangige Beratungsdienstleistung (keine Anlageberatung und -verwaltung)

Sitz in Mannheim, Standorte in Frankfurt am Main und Minchen; rund
45 Mitarbeitende*

Eine der fiUhrenden Transaktionsberatungen (Kauf, Verkauf, Distressed, Debt Advisory)
in Deutschland und tber die internationale IMAP-Organisation weltweit eine der
erfolgreichsten M&A-Beratungen im Segment «Mittelstand»
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Wir stehen fur

«Werte bewahren, Individualitat und Transparenz»
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Soliditat aufgrund
Struktur und
Geschichte

Qualitat als
Grundlage, um Werte
zu bewahren

Individualitat im
Sinne einer
Manufaktur

Transparenz bildet
die Basis fur
Vertrauen

Unabhéangigkeit

ohne
Interessenskonflikte

Struktur und Einbindung in die Sparkassen-Finanzgruppe sind Garanten fur
Bestandigkeit

Als Privatbank in Deutschland und der Schweiz ein leistungsfahiger, agiler Partner
Das «Beste aus zwei Welten»: Die Privatbank der Sparkassen-Finanzgruppe

Mitarbeitende mit hoher Fachkompetenz und langjahriger Erfahrung sorgen
fur Prazision und Zuverlassigkeit
Ziel ist das Erwirtschaften nachhaltiger Ertrage mit Fokus auf Kapitalerhalt

Die Anlagen spiegeln die umfassende personliche Kundensituation wider
Individuelle Konzepte auf Basis der jeweiligen Risikotragfahigkeit und -bereitschaft
sowie des Wunsches nach nachhaltigen Anlagen

Die Grol3e der Bank erlaubt flexibles Eingehen auf Kundenwtinsche

Transparente Kommunikation der Anlageentscheidungen und der Markteinschatzung
Kostenstruktur mit Pauschal- oder auf Wunsch performanceabhangigen Gebihren
Umsetzung der Vermdgensverwaltungsstrategien vorwiegend mittels Direktanlagen

Im Rahmen von MIFID Il ist die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG als
unabhangiger Anbieter eingestuft

Fairness mittels Fokus auf Kundeninteresse durch unabhangige Produktauswahl
Keine Vereinnahmung von Retrozessionen oder Ausgabeaufschlagen

Stabilitat fur Ihr Vermodgen — Vorstellung der Frankfurter Bankgesellschaft



Die Frankfurter Bankgesellschaft zahlt zur Elite der Frankfurter

Vermogensverwalter im deutschsprachigen Raum Bankgesellschatt

2022 zum 4. Mal in Folge:

Mit Hochstpunktzahl in die Top Ten aus 362 getesteten Anbietern gewéahlt

Pradikat A Vergleich

Mit Pradikat Top 10 der besten Vermdgens-

«Summa cum laude» SUIN laude verwalter im deutschsprachigen Raum
(umfassend empfehlenswert) ausgezeichneter ;
Vermdgensverwalter von 362 getesteten Instituten
Handelsblatt

Elite Report 2022

Urteil der Elite Report-Fachredaktion

«(...) Um nun zu wirklicher Qualitat zu kommen, wenden wir uns der Frankfurter
Bankgesellschaft zu. Sie Uberzeugt nachweislich mit Spitzenleistung. Kein Wunder, dass sie
rasant wachst. (...). Hier besticht das ehrliche Handwerk, standig durch Erfahrungen und Wissen
zeitnah weiterentwickelt. Das ermdglicht eine ansehnliche Portfolioqualitat, die weit Gber den
Durchschnitt herausragt. (...). Diese gute Leistung stellt sich ein, wenn alle Basisvorteile
zusammenkommen. Da ist zuné&chst die strategisch gut und weitsichtig angelegte innere
Intelligenz, das Research. Flankiert durch wichtige rationale wie emotionale Kompetenz. Alles
zusammen fordert den Anstand und guten Willen. Das sind entscheidende Ausgangspunkte fir
den wertebewussten Kunden.»

Quelle: Die Elite der Vermogensverwalter 2022 im deutschsprachigen Raum, Hrsg. H.-K. von Schénfels
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Nachhaltige Vermdgensverwaltung
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Frankfurter
Unsere ESG Mindestanforderungen Bankgesellschaft
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Y N : : : N :
é‘ ‘E“\’E Die Frankfurter Bankgesellschaft schlief3t Direktanlagen in Firmen aus, die aufgrund
\ —14 / umstrittener Geschaftspraktiken gegen die Prinzipien des UN Global Compact derart
N\S= L

> E verstofRen, dass sie von Dritten als «<non-compliant» kategorisiert werden
WE SUPPORT

Menschenrechte Arbeitsnormen Umweltschutz Kor"ruptlc_)ns-
pravention

Ausschluss von Titeln von Unternehmen aus folgenden einzelnen Geschaftsfeldern

Geachtete Waffen Rlstungsguter Tabak
(0 % Umsatzanteil*) (>10 % Umsatzanteil*) (>5 % Umsatzanteil**)

Kohle

(>30 % Umsatzanteil*)

Systematische Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitschancen und -risiken auf Basis von
ESG-Faktoren / ESG-Ratings bei der Emittentinnen-Selektion

Ein Portfolio ESG-Rating*** von mindestens «A» wird angestrebt

» Grenzen beziehen sich immer auf Umsatz aus Herstellung und Vertrieb; ** Umsatz aus Herstellung
** ESG-Ratings klassifizieren Unternehmen und Staaten hinsichtlich Nachhaltigkeit auf einer Skala von AAA (fihrend) bis CCC (schwachste)
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Frankfurter

Erweiterte Kriterien: Beispiel auf Titelebene Bankgesellschatt

©
& O
& OE
\ /’ / 1. Einhalten der 10 «UN Global Compact» Prinzipien

WE SUPPORT

Korruptions-
pravention

Arbeitsnormen Umweltschutz

Menschenrechte

2. Ausschluss von Titeln von Unternehmen aus folgenden einzelnen Geschéaftsfeldern:

Geachtete Waffen Rlstungsguter Tabak Kohle
(0 % Umsatzanteil*) (>10 % Umsatzanteil*) (>5 % Umsatzanteil**) (>30 % Umsatzanteil*)
Alkohol Pornographie Glucksspiel «grine» Gentechnik

angelehnt an die EKD-Empfehlung*; mehr als 10 % Umsatzanteil, wenn nicht anders angegeben
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Wofilr steht das Kurzel «<ESG»?
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Environment
(Umwelt)

Auswirkung der Produkte auf
= Klimawandel

» Umweltverschmutzung

= Wasservorkommen

= Biodiversitat

Betriebsokologie
= Energieverbrauch
= Emission/Mull

= Einkauf

Erganzend zu den klassischen Anlagezielen Rendite, Risikomanagement und
Liquiditat kommen nachfolgende 6kologische, soziale und auf die
Unternehmensfihrung bezogene Kriterien hinzu:

ESG-Kriterien

Social Governance

(Soziales) (Unternehmensfihrung)

Wahrung Menschen- und Corporate Governance

Arbeitsrechte = Anreizsysteme
Vereinbarkeit von Familie und » Ethische Unternehmens-
Beruf praxis

Diversitat

= Steuerehrlichkeit
Barrierefreies Angebot

Gesellschaftliches

Compliance
Engggemer?t = Korruption/Bestechung
IT-Sicherheit » Geldwasche
Datenschutz

= Marktmanipulation

Stabilitét fiir Ihr Vermogen — Vorstellung der Frankfurter Bankgesellschaft
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Erfallung der Anforderungen fur ESG: Frankfurter
Verfolgung einer dezidierten ESG-Strategie Bankgesellschaft
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Diese Vorgaben gelten auf Portfolioebene und sind Teil der Anlagestrategie:

= Alle Einzeltitelmandate sollen im Schnitt ein Rating von mindestens «A» haben
= Alle FBG-Fonds sollen im Schnitt ein Rating vom mindestens «A» haben

= Alle Fonds, die «Nachhaltigkeit» (oder vergleichbares) in ihrem Titel tragen, sollen im Schnitt ein Rating vom
mindestens «AA» haben

ESG-Quality-Score-Perzentil innerhalb der Vergleichsgruppe
'g'::;;::fgletﬁhs' Kategorie: Alternative Energien (x=35) Umwelt-Score
erzen
10 5’2 6’3
49./100 MSCI ESG Fonds  Gruppendurchschnitt
RATING 8
Sozialer-Score
6
ESG Quality Score 5,1 4,8
82-/100 Fonds  Gruppendurchschnitt
6,9 4
Unternehmens-
2 filhrungs-Score
5'9 5'9
.AAA . m A 0 Fonds  Gruppendurchschnitt
Mecs Mes s
Quelle: MSCI
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Investmentprozess Aktien
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Anlageprozess Aktien
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Ubersicht tiber den Selektionsprozess von Aktien

GESAMT-

MARKT

QUALITATS-
UNTERNEHMEN

QUALITATS-
UNTERNEHMEN MIT
KURSPOTENZIAL

FBG-AKTIEN
AUSWAHL

(ca. 1400 Unternehmen)

= Unternehmen Europa

-STOXX 600
-DAX
-MDAX

-SMI

-SMIM

= Unternehmen USA
-S&P 500
-Nasdaq 100

(200-300 Unternehmen)

Bewahrtes Geschafts-
modell und Management
Fuhrende Marktposition
Wettbewerbsstarke
Finanzkraft: Financial
Conditions Index

* Proprietares,

standardisiertes
Diskontierungsmodell
zur Ermittlung des
inneren Wertes der
Unternehmen

Eine konsistente
Parametrisierung der
Modelle fur die
einzelnen Unternehmen
stellt sicher, dass sich
die Kurspotenziale von
Unternehmen lander-
und branchenuber-
greifend vergleichen
lassen

= Unternehmen deren
Aktienkurs niedriger ist
als der ermittelte innere
Wert

= Selektion dieser
Unternehmen unter
Bertcksichtigung
einer ausreichenden
Diversifikation

Stabilitét fiir Ihr Vermogen — Vorstellung der Frankfurter Bankgesellschaft
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Unternehmensanalyse — Finanzqualitat

Europa: Finanzkennzahlen und Borsenperformance USA: Finanzkennzahlen und Borsenperformance
Finanzkennzahlen Borse positiv Borse negativ Finanzkennzahlen Borse positiv Borse negativ
4. Quartil: Beste Finanzkennzahlen 6,6% -6,2% 4. Quartil: Beste Finanzkennzahlen 6,5% -6,8%
3. Quartil: Uberdurchschnittlich 6,2% -6,9% 3. Quartil: Uberdurchschnittlich 6,1% -7.2%
2. Quartil: Unterdurchschnittlich 6,5% -8,1% 2. Quartil: Unterdurchschnittlich 6,2% -7,9%
1. Quartil: Schwachste 7,1% -10,7% 1. Quartil: Schwachste 6,8% -9,6%
8% - m Beste Finanzkennzahlen 8% - m Beste Finanzkennzahlen
m Uberdurchschnittlich m Uberdurchschnittlich
6% - o 6% - .
Unterdurchschnittlich Unterdurchschnittlich
4% 1 Schwéchste 4% Schwéchste
2% A 2% ~
0% - T 0% - T
-2% A -2% A
-4% A 4% -
-6% A -6% A
-8% A -8% A
-10% A -10% 4
-12% - -12% -
Borse positiv Borse negativ Borse positiv Borse negativ

Anmerkungen: Der Financial Conditions Index (FCI) aggregiert Standard-Finanzkennzahlen (wie etwa Verschuldungsgrad, Gewinnmargen und Cash Conversion) zu einem
Index. Das vierte Quartil umfasst die Unternehmen mit den besten Finanzkennzahlen (héchster FCI Wert), das erste jene mit den schwachsten (niedrigster FCI Wert). Die
Aktienrenditen sind 3-Monats-Gesamtertrage in lokaler Wahrung in der Periode 2005 bis 2020, wobei die FCI-Quartilszuordnung aufgrund der zum jeweiligen Zeitpunkt
verfligbaren FCls fir die einzelnen Unternehmen erfolgt. ,Positive Bérse* zeigt die durchschnittliche Rendite fiir jedes FCI-Quartil, wenn der Gesamtmarkt positiv war, ,Borse
negativ“ bei einem negativen Gesamtmarkt. Die Analyse basiert auf Unternehmen des Stoxx Europe 600 (fur Aktien Europa) und des S&P 500 (fur Aktien USA) mit einer
vollstandigen Datenhistorie (insgesamt 560 Unternehmen).

Quelle: Unternehmen, Borsen, eigene Berechnungen

Stabilitét fiir Ihr Vermogen — Vorstellung der Frankfurter Bankgesellschaft
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Aktive Steuerung der Aktienquote zur Risikoreduktion
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Entwicklung der Aktienquote in einem Ausgewogenen Mandat (neutrale Aktienquote 40%; max. 50%)

55%
/™ \ - Aktienanlagen —Neutrale Quote = Maximal
50% \
45% N\
40% \ \ / : \
35% N
A [\ \
30% \/ / | I = 4
0 ~—
25% \ v /
20% N—
15% L] L] L] L] L] L] L] L] 1
31.12.2017 30.06.2018 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2021 30.06.2022
Juni 2018:  Unsicherheiten Gber Handelsstreit, Reduktion europaischer Aktien
Nov. 2018:  Daten deuten auf Wachstum hin, Aktienquote von ,neutral“ wieder auf ,Leicht Gbergewichtet” erhdht.
Jan. 2019:  Brexit-Verhandlungen, Reduktion européische Aktien,
Auflésung des Untergewichts am 08.02.2019, nachdem das Risiko fir einen harten Brexit gesunken ist
Mai 2019: Untergewichtung wegen Handelsstreit und Brexit
Nov. 2019:  Erhdhung auf ,Neutral®. Positive Konjunkturtrends und Einigung beim Brexit und Handelsstreit
B Q1 2020: Corona-Krise: Deutliche Reduktion der Aktienquote Uber alle Regionen in mehreren Schritten; Aktienquote im Minimum
bei 23%. Reduktion des Untergewichtes ab Mitte April 2020, da die Unsicherheit einer Planbarkeit gewichen ist.
Nov. 2020:  Erhdhung Aktienquote auf Normgewicht. US-Wahlen und positive Nachrichten zu Covid-19-Impfstoffen genutzt um Untergewichtung
Aktien aufzugeben. Erh6hung Aktienquote im Dez. 2020 auf Ubergewichten wg. Aussicht auf Normalisierung Wirtschaft
B Marz 2021:  Weiterer Ausbau der Aktienquote, zugleich dem Faktor Value in den Portfolios etwas mehr Gewicht gegeben
B Feb.2022:  Ukraine-Konflikt: Reduktion der europaischen Aktien um rd. 1/3

Quelle: VWD Portfoliomanager, eigene Berechnungen, Zeitraum: 01.01.2018 bis 28.05.2021
Fruhere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung dar.

Stabilitét fiir Ihr Vermogen — Vorstellung der Frankfurter Bankgesellschaft
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Investmentprozess Anleihen

Stabilitét fiir Ihr Vermogen — Vorstellung der Frankfurter Bankgesellschaft
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Drei Schliusselfaktoren fiir robuste Anleihen Portfolios

TOP DOWN ALLOKATION KONSTRUKTION

MAKROANALYSE UND @ PORTFOLIO-

Segmente,
Duration Regionen & Ratingbereiche
Sektoren Breite Streuung
uber Emittenten und
. Branchen
Durations-
ANLEIHENSELEKTION Management

*

BOTTOM UP EMITTENTEN
UND ANLEIHENANALYSE

Horizont- und
Szenarioanalysen

Risikomanagement,

Hedging
Quantitative und
gualitative Anleihenanalyse
Emittentenanalyse Anlagerichtlinien

Fortlaufende Uberwachung der Emittenten und Anleihen

Stabilitat fur Ihr Vermodgen — Vorstellung der Frankfurter Bankgesellschaft



Unternehmensanalyse — Selektion Frankfurter
von interessanten Emittenten Bankgesellschaft
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Geschéaftsdaten

= Nutzung verschiedener
Kreditrisikomodelle

AGENTUR RATING

KREDITMODELL

= Die Modelle unterscheiden
sich hinsichtlich der
verwendeten Daten

» Fundamentaldaten (Bilanz,
GuV, etc.) geben die
mittelfristige
Kreditwirdigkeit und
Ausfallwahrscheinlichkeit
an

= Marktdaten (Credit-Default- MARKT MODELL

Spreads, Aktienkurse,
Volatilitaten) geben die
kurzfristige
Ausfallwahrscheinlichkeit
an

Zum Zeitpunkt

Im Zeitablauf

Marktsignale

Stabilitét fiir Ihr Vermogen — Vorstellung der Frankfurter Bankgesellschaft
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Quantitative Bonitatsanalyse als Grundlage

Beispiel Unternehmen aus dem Bereich Ol und Gas — Teil 2

Rendite Anleihen vs. vergleichbare Renditestrukturkurve

Fair-Value-Spread vs. OAS Treasury

250bp - ®
2,00% Anleihe 01/2026

E 2250p -
200 01/2026
_____________________________________________ ® o Samy °
4 8 . 1,00% Anleihe 02/2023
= p 1
1207 71,00% Anleihe . g
S . 02/2023 |rs58P N 3
(\'5 . ® . .. ’ = .
S 1o 4 . e . 2 125p 1 3,00% Anleihe 01/2021
o L =]
2 . : £ °
s +1138P B T e
< I IO F+lloblk ... | - R HU R I e SR U 25bp 50bp 75bp 100bp 125bp 150bp  175bp
x : . e * ¢ o* . * R R . Fair Value Spread (Fair Value Discount Margin)
0.50 = R O - i "/.“r-’/./.'?/
,,,,,,, LN T ‘L/;‘.*'/H).H- e

0.00 ___-/,_.— 7 ':" PR WP .. %o ..
R o | e Renditekurve
o N A M EUR EU Corporates BBB+-

1Y 2Y 3y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y
Laufzeit (Jahre)

Die Anleihen sind nach dem unter Berucksichtigung der Ausfallwahrscheinlichkeit ermittelten Fair-Value-Spread
attraktiv gepreist (Alpha-Faktor > 1) und die Renditen der Anleihen liegen deutlich Uber der vergleichbaren
Renditekurve.

Quelle: Bloomberg, Moodys Creditedge; Stand: 14.08.2020 (Das Beispiel dient lediglich der Darstellung unseres Investmentprozesses und wird nicht laufend aktualisiert)
*Credit Scores in Kleinbuchstaben sind keine offiziell publizierten Einstufungen von anerkannten Rating-Agenturen, sondern interne Einstufungen
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Portfoliobeispiel

Stabilitét fiir Ihr Vermogen — Vorstellung der Frankfurter Bankgesellschaft
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Portfoliobeispiel
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Anlageklassen
AKTIEN-
ANLAGEN
25,9%

ANLAGEN ™
72,1%

Liquiditat
Staatsanleihen

Alternative Anlagen
Konsumgiiter nicht zyklisch
Anlagefonds

2,0%

—__ LIQUIDITAT

Wahrungsaufteilung

EUR90,2%

\

\\_ iFI2% 1,0%

~USD 6,6 % 05%

Portfolio Branchenaufteilung

Ki giiter zyklisch
Informationstechnologie

Finanzwerte
Industriewerte

Telek

Basisgiiter

dh

100 %
— 2,0%
00% 90 %
0,0% 80%
11,3% 70%
9,6.% 60%
14,6 %

50 %

——  ,0 %
15,6 % 0%
18,1 % 30%
48% 20%
[ Li% 10%

8,4%

0%

Versorger

—— 5 7 %

¥

\
\_GBP0,0%

0,0%

Ausschiittungsrendite p.a.

esscsecsccscccse
@ Rendite
2,80%
2,96% 2,90%

ZINSANLAGEN AKTIENANLAGEN

Portfolio nach ESG-Nachhaltigkeitsrating

AA A

—

BBB BB B ccc NR
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Wahrung Nominal Titel Falligkeit Kurs Wert in EUR Anteil in %

LIQUIDITAT 99.695 2,0

EUR 99.695 KONTOKORRENT 22.06.2022 1,0000 99.695 20
Anzahl | ) N Bonitat Rating Nachhaltigkeit
Wahrung Nominal ~ Coupon/Titel Falligksit Einstufung @ Rendite Kurs Wert in EUR Anteil in % "ach MSCI

ZINSANLAGEN BBB+ 2,96 3.604.076 721 A
EUR 150.000 0,750 % LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 26.05.2024 A+ 173 98,27 147.408 29 A
EUR 150.000 1,250 % AbbVie Inc 01.06.2024 BBB 2,38 97,99 146.990 29 BBB
EUR 140.000 3,375 % Merck KGaA 1212.2024 BBB 341 100,35 140.487 28 AAA
EUR 150.000 0,950 % Deutsche Bahn Finance GMBH 2201.2025 BBB 4,08 92,06 138.09 28 AA
EUR 150.000 1,250 % Securitas AB 06.03.2025 BBB 3,18 95,27 142.902 29 BBB
EUR 150.000 1,375 % American Tower Corp 04.04.2025 BBB- 3,12 95,58 143.364 29 AA
EUR 140.000 2,375 % Holcim Finance Luxembourg SA 09.04.2025 BBB+ 2,86 98,84 138.383 28 A
EUR 150.000 1,000 % E.ON International Finance BV 13.04.2025 BBB 2,59 95,88 143.817 29 AA
EUR 150.000 1,000 % ABN AMRO Bank NV 16.04.2025 A 2.38 96,39 144579 29 A
EUR 150.000 1,000 % Waurth Finance International BV 26.05.2025 A 2,26 96,62 144.932 29 B
EUR 150.000 1,625 % Volvo Treasury AB 26052025 A 2,50 97,68 146523 29 AA
EUR 150.000 1,750 % HOCHTIEF AG 03.07.2025 BBB- 341 95,53 143.2092 29 AA
EUR 150.000 0,875 % Nestle Holdings Inc 18.07.2025 AA- 2,13 96,44 144.663 29 AA
EUR 150.000 0,450 % FedEx Comp 05.08.2025 BBB 2.72 9342 140.126 28 BBB
EUR 150.000 1,000 % Commerzbank AG 04.03.2026 A- 3,14 92,77 139.161 28 AA
EUR 150.000 1,000 % SAP SE 13.03.2026 A 243 95,13 142.700 29 AAA
EUR 150.000 0,875 % Deutsche TelekomAG 25.03.2026 BBB 2,53 94,26 141.392 28 BBB
EUR 150.000 1,000 % Richemont International Holding SA 2603.2026 A+ 2,61 9446 141.69 28 A
EUR 150.000 1,125 % Iberdrola International BV 21.04.2026 BBB+ 2,38 95,60 143.400 29 AAA
EUR 150.000 1,000 % Heineken NV 04.05.2026 BBB+ 2,89 93,34 140.013 28 AA
EUR 150.000 0,750 % BMW Finance NV 13.07.2026 A 2,52 9342 140.138 28 A
EUR 170.000 1,000 % Danone SA 16.09.2026 BBB- 4,76 85,53 145.408 29 AAA
EUR 150.000 1,250 % ING Groep NV 16.02.2027 A 3,66 9203 138.041 28 AA
EUR 170.000 1,000 % JAB Holdings BV 20.12.2027 BBB 3,89 86,17 146.49 29 B
EUR 22.425 PINICO Asia Strategic Interest Bond Fund EUR Hedged NR 424 803 180.073 36 BB
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Portfoliobeispiel

Frankfurter
Bankgesellschaft

PRIVATBANK | Zirich | Frankfurt

Markt-Kap. @ Div. Rating Nachhaltigkeit
Wiahrung Anzahl Titel in EUR Mio. KGV Rendite Kurs Wert in EUR Anteil in % nach MSCI
AKTIENANLAGEN 2,90 1.296.229 259 AA
Final
CHF 530 Nestle SA 293.856 17.5 2,63 106,30 55.315 11 AA
CHF 180 Roche Holding AG 245.713 18,5 3,06 303,62 53.674 11 A
DKK 540 Novo Nordisk A'S 235.205 351 1,37 75740 54.981 11 AAA
EUR 430 Air Liquide SA 66.638 25,6 2,07 127,08 54.644 11 A
EUR 300 Allianz SE 75.777 16,6 5,82 185,54 55.662 11 AAA
EUR 120 ASML Holding NV 184.641 35,2 1.21 454 35 54.510 11 AAA
EUR 1.630 Dassault Systemes SE 44.955 51,1 0,50 3372 54.947 11 AA
EUR 2.980 Deutsche Telekom AG 91.970 12,5 347 1844 54.963 11 BBB
EUR 2.010 Erste Group Bank AG 11.738 6,2 9,52 27,32 54.893 11 AA
EUR 180 L'Oreal SA 163.916 371 1,57 306,15 55.107 11 AAA
EUR 100 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 272.367 22,6 1,85 539,60 53.940 11 A
EUR 880 Mercedes-Benz Group AG 67.004 6.8 7,98 62,67 55.114 11 A
EUR 250 Munich Re 31.144 10,6 4,95 22240 55.575 11 AA
EUR 490 Schneider Electric SE 64.481 19,5 1,94 11328 55.497 11 AAA
uUsD 90 Accenture PLC 165.835 27,8 1,38 27559 23.676 05 AA
usbD 10 Alphabet Inc 1.344.148 20,5 214177 20.471 04 BBB
usb 40 BlackRock Inc 84.277 15,2 3,09 58240 22.249 04 AA
usb 210 JPMorgan Chase & Co 315.146 82 345 11291 22.675 05 A
usb 100 McDonald's Corp 164.548 244 2,32 23437 22.390 04 BBB
usb 100 Microsoft Corp 1.758.290 274 0,98 24754 23.658 05 AAA
uUsb 410 Mondelez International Inc 77.250 19,7 2,32 58,80 23.030 05 BBB
usb 220 NIKE Inc 160.365 28,3 1.11 107,33 22.559 05 A
usb 50 Thermo Fisher Scientific Inc 186.143 236 0,22 500,96 23.925 05 BBB
uUsD 490 Verizon Communications Inc 195.470 91 5,20 4903 22.951 05 AA
usb 7.060 iShares MSCI USA SRI UCITS ETF 1,40 746 50.021 1.0 AAA
EUR 2.110 UBS Lux Fund Solutions - MSCI 2,63 94,66 199.733 40 AAA
UsD 480 Vontobel - mtx St ble Emerging Markets Leaders 1,30 109,19 50.068 1,0 A
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Stresstest - Reaktion des Portfoliobeispiels
In verschiedenen Szenarien

Frankfurter
Bankgesellschaft

PRIVATBANK | Zirich | Frankfurt

Werten_twml_dungen im Rghmen MRO-Konservativ
von «historischen Ereignissen»

Lehman-Pleite 2008

Prozentual

- " :
Risikomaf3* | Value at Risk (max. 45% Aktien)

VaR(MC): (VaR: 95 %, 10Tage): 1,66 %
VaR(MC): (VaR: 99,5 %, 10 Tage): 3,19 %
CVaR(MC): (VaR: 95 %, 10 Tage):* 2,32 %
CvaR(MC): (VaR: 99,5 %, 10 Tage):* 3,89 %

= 0,
(15.09.2008 bis 14.10.2008) 2219 0
Haushaltskrise in den USA 2011 9
(22.07.2011 bis 08.08.2011) - S0
Aktienmarkterholung in 2009 9
(04.03.2009 bis 01.06.2009) LT
Japanisches Erdbeben Méarz 2011 S1229%
(10.03.2011 bis 15.03.2011) ’
Griechische Schuldenkrise 2015 ) 0
(22.06.2015 bis 08.07.2015) e
China Wachstumséngste 2015 _367%
(07.08.2015 bis 25.08.2015) ’
Aktienmarktrickgang w/Verfall Rohstoffpreise -5850%
(30.11.2015 bis 11.02.2016) ’
Aktienmarktriickgang w/ Rezessionsangsten -361%
(15.06.2018 bis 31.12.2018) ’
Covid-19 - Schock i .
(19.02.2020 bis 18.03.2020) Lo
Covid-19 - Erholung o
(19.03.2020 bis 20.10.2021) B
Zinsschock (+100 Basispunkte) -0,73%
EUR fallt 10% vs. USD -1,82%

Bitte beachten Sie: Die Berechnungen erfolgten unter der Annahme, dass im Rahmen
der einzelnen Szenarien kein aktiver Eingriff ins Portfolio vorgenommen wurde, die
Anlage also unveréndert fortbestand und im Falle von Marktverwerfungen keinerlei
Anpassungsreaktionen / Verkaufe/ Absicherungen erfolgten.

*Der Value at Risk gibt an, welche Verlusthéhe innerhalb eines gegebenen Zeitraums
(hier 10 Tage) mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit (hier 95 % bzw. 99,5 %) nicht
Uberschritten wird. Der CVaR gibt an, welche Abweichung bei Eintritt des
Extremfalls, d.h. bei Uberschreitung des VaR, zu erwarten ist. Der CVaR
beriicksichtigt somit nicht nur die Wahrscheinlichkeit einer ,groRen* Abweichung
(Extremwerte), sondern auch die Hohe der darliber hinausgehenden Abweichung.

Quelle: Bloomberg PORT
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Wertentwicklung —
Konservatives Vermogensverwaltungsmandat

Frankfurter
Bankgesellschaft

PRIVATBANK | Zirich | Frankfurt

Auswertungszeitraum
01.01.2010 - 31.05.2022

Auswertungswihrung

EUR

Performancebericht

Position Betrag Performanceentwicklung im Berichtszeitraum
T0,00%
Vermégenswert 01.01.2010 9.435.236,60
60,00%
Vermdgenswert 31.05.2022 10.770.475,61 50.00%
Differenz 1.335.239,01 40,00%
o ) . 30,00% l
Durchschnittlich verflgbares Kapital 7.840.376,73 20,00%
Einlagen/Entnahmen -13.394.212,98 10,00%
Ein-/Auslieferungen 10.434.250,53 " 01012010 16.03.2016 31.05.2022
Bezahlte Steuern” 66.969,29 Performanceentwicklung historisch
16,00% |
Wertverdnderung 4.362.170,74 12 00%
) 8,00%
Performance seit 01.05.2022 01.01.2010 4.00% |
|
Portfolio 1,06 % 54,46 % 0.00%
-4,00%
-8,00% |
-12,00%

*berlcksichtigt sdmtliche Stewarn und spiegelt fodglich nicht den Steuertopf wider.

09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 189 20 21 22
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lhr individuelles Betreuungskonzept

mit regionaler Nahe

Frankfurter
Bankgesellschaft

PRIVATBANK | Zirich | Frankfurt

Unser Credo: «Eine Spur persdnlicher»

REGELMASSIGER AUSTAUSCH STRATEGIEGESPRACHE

= |hr Kundenbetreuer steht Ihnen = Grundsatzlich bieten wir =

als lhr personlicher Ansprech-
partner bei Fragen oder
Anregungen jederzeit zur
Verfligung

= Durchfuhrung regelmaRiger
Gesprache bei Ihnen vor Ort,
per Telefon oder auch per
Videokonferenz sind fir uns
selbstverstandlich

mindestens jahrliche Strategie-
gespréache an, in denen wir Uber
die Vermogensentwicklung
informieren sowie einen Ausblick
und eine Einschéatzung zu den
Markten geben

= Zudem besprechen und
Uberprufen wir gemeinsam mit "
Ihnen Ihr Anlagekonzept

= Je nach Bedarf, unterstitzen wir
Sie bei der Berichterstattung im

Anlageausschuss (Information
Uber Vermdgensentwicklung,
Kapitalmarktausblick usw.)

BESONDERE

MARKTEREIGNISSE

Im Falle besonderer Ereignisse
an den Kapitalmarkten sprechen
wir unsere Kundinnen und
Kunden selbstverstandlich auch
aul3er der Reihe proaktiv an,

um Uber die aktuelle Situation
und die Auswirkungen auf das
Portfolio zu informieren

Gern stellen wir Ihnen zudem
unsere Marktanalyse und
Anlagestrategie zur Verfuigung.
Diese informieren Sie daruber,
wie wir in der Zukunft auf
maogliche Ereignisse reagieren
wollen

Damit Sie aus erster Hand Uber die durchgefiihrten Transaktionen sowie die jeweilige Situation

an den Kapitalmarkten informiert sind und stets einen aktuellen Ausblick erhalten, binden wir unser
Portfoliomanagement in die Kundenbeziehung ein.
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Nicht 6ffentlicher Teil
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Unsere Konditionen fur Ihr Vermdgen

Frankfurter
Bankgesellschaft

PRIVATBANK | Zirich | Frankfurt

Vermogensverwaltungsvergutung ,,all-in“

Wir fuhlen uns dem Erhalt und dem langfristigen Wachstum Ihres Vermdgens verpflichtet. Daher
stellen wir sicher, dass Ihr Vermdgen gemaéss lhren Vorstellungen und Uberzeugungen verwaltet
wird. Mit unserer Investmentstrategie «Stabilitat fir Ihr Vermdgen» setzen wir auf Sicherheit,
realistische Ziele und hdchste Transparenz.

lhre attraktiven Konditionen im Rahmen

der Vermdgensverwaltung

&

&

«J

Berucksichtigung von ESG-Kriterien
im Anlageprozess fur mehr
Nachhaltigkeit in Ihrem Portfolio

Personlicher Austausch mit lhrem
Kundenbetreuer. Wir sind da, wo Sie
uns brauchen

Exklusive Einbindung des Portfolio-
managements in die Kunden-
beziehung

Langfristiger Partner fur lhren
Vermogenserhalt und -zuwachs

0,50% p.a. netto ab 5 Mio. EUR

0,595 % p.a. brutto | inkl. USt.19%

Folgende Leistungen sind enthalten:

Vermdgensverwaltung

Konto- und
Depotfuhrungsgebiihren

Wertpapiertransaktionen
Reporting per Post/digital

Zusammenfassende
Steuerunterlagen

Abgaben an Dritte (wie z.B. fremde
Spesen, Stempel- und Finanztrans-
aktionssteuer) werden separat

verrechnet.

Zuwendungen von Drittanbietern
(Retrozessionen) werden lhnen

gutgeschrieben.

Diese Kostendarstellung erfullt nicht die Anforderungen an einen aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Kostenausweis. Bei Fragen wenden Sie sich bitte an Ihren Kundenberater
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Ihre Ansprechpartner
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Inr Ansprechpartner —
Eine Spur persdnlicher

Frankfurter
Bankgesellschaft

PRIVATBANK | Zirich | Frankfurt

Udo Kroger

Mitglied des Vorstands der Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG

Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG

Hauptsitz Frankfurt Niederlassung Dusseldorf
JunghofstralRe 26 Breite Str. 27

60311 Frankfurt 40213 Dusseldorf

Telefon: +49 69 15686-200

Mobil:

E-Mail: udo.kroeger@frankfurter-bankgesellschaft.com

Udo Kroger ist seit ca. 30 Jahren im Finanzbereich tatig. Er arbeitete in verschiedenen leitenden Positionen bei der Dresdner Bank AG und
war als personlich haftender Gesellschafter sowie als Mitglied des Vorstandes bei Merck Finck Privatbankiers AG beschéftigt. Im April 2018
wechselte er zur Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG, bei der er als Mitglied des Vorstands die Verantwortung fiir den Bereich

Markt tragt.
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Ihr Ansprechpartner — Frankfurter
P P Bankgesellschaft

Elne Spur perSaniCher PRIVATBANK | Zirich | Frankfurt

Frank Herrmann

Bereichsleiter Wealth Management Mitte-Sid, Leiter Spezialmandate

Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG
Hauptsitz Frankfurt

JunghofstralRe 26

60311 Frankfurt

Telefon: +49 69 15686-184
Mobil: +49 151 64625828
E-Mail: frank.herrmann@frankfurter-bankgesellschaft.com

Seit August 2014 ist Herr Herrmann bei der Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG tatig. Als Leiter Spezialmandate und Direktor
Wealth Management Premium ist er fur die ganzheitliche Beratung von High-Net-Worth-Individuals (HNW!I) und Ultra-High-Net-Worth-
Individuals (UHNW!I) in Deutschland verantwortlich. Vor seinen Stationen bei der BHF-BANK AG und dem Family Office der
HypoVereinsbank war Herr Herrmann als Head of Brokerage im Investmentbanking tétig.

Herr Herrmann verfugt tber ein Pradikatsexamen der Goethe-Universitat Frankfurt im Fachbereich Wirtschafts-wissenschaften und ist
Certified Wealth Manager (EBS), Estate Planner (EBS) und Chartered Financial Analyst (CFA) Level lll Kandidat.
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Disclaimer

Die vorstehenden Angaben und die Darstellungen inklusive Einschatzungen (im Folgenden auch ,Informationen® genannt) wurden von der Frankfurter
Bankgesellschaft (Deutschland) AG - ,FBG (D)“ nur zu Informationszwecken erstellt. Sie stellen keine Anlage-, Rechts- oder Steuerberatung dar.

Die Informationen stellen weder ein Angebot fur den Abschluss eines Vermdgensverwaltungsvertrages noch eine direkte oder indirekte Empfehlung fur
den Erwerb oder die Verauf3erung von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar und ersetzen nicht eine individuelle anleger- und
anlagegerechte Beratung. Sie dienen ausschlief3lich Ihrer Information und stellen weder eine personliche Empfehlung als Teil einer Anlageberatung
noch eine Anlagestrategie- und Anlageempfehlung (,Finanzanalyse®) dar. Dies gilt auch dann, wenn einzelne Emittenten oder Wertpapiere erwéahnt
werden. Die Informationen sollen lediglich die selbststandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern. Bei Bedarf setzen Sie sich deshalb bitte mit
Ihrem zustandigen Berater in Verbindung.

Alle Angaben wurden sorgfaltig recherchiert und zusammengestellt. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen aus oder beruhen (teilweise) auf von uns als vertrauenswurdig erachteten, aber von uns nicht tberprifbaren, allgemein
zuganglichen Quellen. Die FBG (D) Ubernimmt fiir die Vollstéandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen keine
Gewahr.

Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuellen Einschatzungen des jeweiligen Verfassers beziehungsweise der FBG (D) zum Zeitpunkt der
Erstellung wieder, die sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern kdnnen. Diese kénnen daher durch aktuelle Entwicklungen tberholt sein oder
sich ansonsten geandert haben, ohne dass die bereitgestellten Informationen, Einschatzungen, MeinungséaufRerungen oder Darstellungen geéndert
wurden beziehungsweise werden.

Bitte beachten Sie: Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Die
Wertentwicklung kann durch Wahrungsschwankungen beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des Finanzinstruments/Index von EUR abweicht.
Die Rendite kann infolge der Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

Die gemachten Angaben, Darstellungen und Einschatzungen kdnnen lizenzpflichtige/markenrechtlich geschiitzte Indizes, Indexdaten oder Ratings
enthalten. Die FBG (D) und der jeweilige Lizenzgeber, Indexanbieter und/oder Ratinganbieter ibernehmen keine Garantie und/oder eine
Gewadbhrleistung fur die Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit der lizenzpflichtigen Informationen. Die den lizenzpflichtigen Informationen
zugrundeliegenden Daten sind lizenzrechtlich geschiitzt, die Nutzung bedarf der ausdriicklichen Genehmigung des jeweiligen Lizenzgebers,
Indexanbieters bzw. Ratinganbieters. Die jeweiligen Lizenzgeber, Indexanbieter und/oder Ratinganbieter Gibernehmen keine Verantwortung fir
Produkte und Leistungen der FBG (D) oder mit dieser verbundenen Unternehmen oder sonstigen Dritten.

Diese Informationen inklusive Einschatzungen dirfen weder ganz noch teilweise vervielfaltigt, an andere Personen weiterverteilt oder verdéffentlicht
werden, sofern nicht hierfur ausdrticklich durch die FBG (D) vorgesehen. Jede Haftung flr direkte bzw. indirekte Schaden oder Folgeschaden aus
Handlungen, die aufgrund von Informationen vorgenommen werden, die in dieser oder einer anderen Dokumentation und/oder Publikation der FBG (D)
enthalten sind, wird abgelehnt.

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung i. S. d. WpHG.

© 2022 Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG
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Glossar

Wertentwicklung BVI Methode

Verfahren zur Berechnung der Wertentwicklung eines Investmentfonds, die vom Verband der Fondsbranche, dem BVI Bundesverband Deutscher
Investmentgesellschaften, verwendet wird. Dabei werden die Kosten der Anlage wie Ausgabeaufschlag, Riicknahmespesen, Depotgebiihren oder
Kontofiihrungsgebihren nicht berlicksichtigt. Die so errechnete Wertentwicklung eines Fonds entspricht in der Regel nicht dem tatsachlichen
Anlageergebnis, erméglicht jedoch den Vergleich der Managementleistung verschiedener Fonds mit ahnlichem Anlageschwerpunkt, ohne dass diese
durch die Gebtuhrengestaltung verzerrt wird.

Quelle: http://boersenlexikon.faz.net/bvimetho.htm

Rendite

Die Rendite ist der Gesamtertrag eines Wertpapiers in Bezug zum investierten Kapital. Sie setzt sich zusammen aus Wertzuwachs und Zinsen im
Verhaltnis zum investierten Kapital — die sogenannte Bruttorendite. Werden Kosten fiir Kauf, Verkauf und Verwaltung abgezogen, erhalt man die
Nettorendite. Die Rendite wird in Prozent angegeben und ist in der Regel nicht identisch mit dem Prozentsatz des Nominalzinses.

Quelle: http://lwww.helaba-zertifikate.de/sites/zertifikate/pages/glossary.aspx

Volatilitat

Dies ist das Mal3 fur die Schwankungsintensitat eines Wertpapierkurses innerhalb einer bestimmten Periode. Die Berechnung erfolgt auf Grund
historischer Daten nach bestimmten statistischen Verfahren.

Quelle: Basisinformationen Giber Wertpapiere und weitere Kapitalanlagen

Max. Verlust (max. Drawdown)
Maximaler Verlust innerhalb eines betrachteten Zeitraums in % bis zur Wiedererreichung des Ursprungswertes.
Quelle: Eigene Angaben

Sharpe Ratio

Kennzahl, die die Rendite einer Geldanlage in Bezug zu der Volatilitét setzt, mit der die Rendite erzielt wurde. Je héher der Wert der Sharpe Ratio,
desto besser war die Wertentwicklung im Vergleich zu einer risikolosen Anlage. Die Sharpe Ratio ermoglicht somit auch einer Vergleich zweier
Anlagen, von denen die eine zwar etwas schwécher in der Rendite, aber eben auch weniger schwankungsanfallig war. Es handelt sich hierbei immer
um eine Vergangenheitsbetrachtung.

Quelle: Basisinformationen tiber Wertpapiere und weitere Kapitalanlagen
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