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1. Marktentwicklung
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Globales Wirtschaftswachstum

Euroraum
2021: 51
2022: 2,0
2023: 3,5

USA

2021: 5,7
2022: 3,3
2023: 3,0

-

Brasilien
2021: 4,7
2022: 2.0
2023:15

Datenquelle: DZ PRIVATBANK, DZ BANK, eigene BIP-Schatzungen, Stand 03.03.2022
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Deutschland
2021: 2,8
2022: 1,8
2023: 3,5
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2021: 8.0
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Welt
2021:5,6
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Industrielander
2021: 51
2022: 3,2
2023: 2,9
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Ukraine-Krise: Wie reagiert der Markt auf die jungste Eskalation?
Bislang setzt der Markt auf keine Eskalation auRerhalb der Ukraine

Erholung der Weltwirtschaft im ,,Slow-Down*“
Konjunkturell schwieriges 1. Halbjahr 2022. Risiko: Omikron/Ukraine

Inflation: Preisdruck durfte nur langsam nachlassen
Energiepreise halten die Inflation hoch — Olpreis steigt wegen
Ukraine-Krieg weiter

Anleihenmarkte aktuell
Renditen in der Eurozone ziehen an

Aktienmarkt
Markte im Risk-Off Modus. Abwartsrevision auf breiter Front

Status Quo und Annahmen fiir den weiteren Verlauf der Pandemie
Omikron-Welle noch nicht im Griff — Fragezeichen mit Blick auf den Herbst



http://de.wikipedia.org/wiki/Bild:European_flag.svg
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Geldpolitik: US-Wahrungshuter vor geldpolitischer Normalisierung
Die US-Geldpolitik weniger expansiv
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Datenquelle: Bloomberg, Grafik: DZ PRIVATBANK; Stand 03.02.2022
Evd DZ PRIVATBANK
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Geldpolitik Euroraum: EZB bleibt weiter am Markt aktiv -
Geldpolitik bleibt bis auf Weiteres expansiv
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Datenquelle: Bloomberg, Grafik: DZ PRIVATBANK; Stand 03.03.2022
Evd DZ PRIVATBANK
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Kursverlauf internationaler Aktienmarkte
Markte verlassen Seitwartsbewegung. Beginn eines Negativtrends?

Indexierte Wertentwicklung (28.02.2017 = 100)
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WGZ / DZ BANK (Quelle DZ BANK)

2012 (vom 01.03.2012) EUR 5.235.716,73 7,44%
2013 EUR 6.350.669,31 2,713%
2014 EUR 7.839.998,23 8,17%
2015 EUR 8.636.655,78 1,81%
2016 EUR 9.430.595,20 4,04%
2017 per 27.09.2017 EUR 10.574.959,75 2,15%
02.01.2018 EUR 10.536.193,35

31.12.2018 EUR 10.148.689,02 -3,60%
31.12.2019 EUR 10.881.858,24 7,95%
31.12.2020 EUR 11.128.269,39 -1,79%
31.12.2021 EUR 12.095.219,19 4,84%

Ea DZ PRIVATBANK
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JAHR ERUTTO NETTO VOLATILITAT
SEIT 02.01.2018 -3,60 -3,83
2019 71,95 7,41 2,43
2020 -1,79 -2,27 7,46
2021 4,84 4,34 2,81
BIS 14.03.2022 -4,51 -4,73

Ea DZ PRIVATBANK
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VERMOGENSENTWICKLUNG SEIT 02.01.2018

ANFANGSVERMOGEN

10.536.193,35

1.024.992,72

WERTENTWICKLUNG NACH
KOSTEN UND STEUERN

-5.131,92

ABFLUSSE

AKTUELLES VERMOGEN

ZUFLUSSE I

-32.727,06

11.523.327,09

Wertentwicklung ihres Vermogens

PERFORMANCE BRUTTO 31.12.2021 - 14.03.2022 -4,51%
PERFORMANCE NETTO 31.12.2021 - 14.03.2022 -4,73%
PERFORMANCE NETTO 02.01.2018 - 14.03.2022 0,35%

VERMOGEN PER 14.03.2022 IN EUR

11.523.327,09

Ea DZ PRIVATBANK
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Wir denken und handeln nachhaltig

WIR DENKEN UND HANDELN NACHHALTIG.

» Wir gehen verantwortungsvol und wertschatzend it
Ressourcenum.
Wirsi

Deutscher
NACHHALTIGKEITS
J
/  Kodex

Berichtsjahr 2015

Ea DZ PRIVATBANK
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Wir bieten nachhaltige Mandate bereits seit 2004 an

FUr uns ist Nachhaltigkeit kein neuer Trend sondern Teil unserer Arbeit

Entwicklung ethisch-
nachhaltiger
Investmentansatz der
WGZ Bank zusammen
mit der Pax Bank

2006

Nutzung des
oekom Research

und

Lizenz mit
Dow Jones
Sustainability

Neues Auswahl-
verfahren fur
nachhaltiges

Research
zusammen mit Pax
Bank und KD Bank

2008

2012

Lizenzerwerb von
Imug/Eiris
(Sieger des
Contests)

Online-Zugang
zur Datenbank

Fusion zwischen
Vigeo und Eiris zu
einem der weltweit
fihrenden ESG-
Research-Hauser

Erweiterung unseres
Angebots um die

Vermégensverwaltung
verantwortungsvoll
ausgewogen

Beriicksichtigung von
ESG-Aspekten bei der
Auswahl der Assets in
allen Mandaten
(ohne vertragliche
Verpflichtung)

2021

Ea DZ PRIVATBANK




4. Kapitalmarktausblick
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Volkswirtschaftliche Prognose

Deutschland

2021

2022p

2023p

Wirtschaftswachstum* 2,8 1,8 3,8
Inflationsrate™ 5,7 4,7 3,0
Budgetsaldo™** -4.0 -5,5 -3,8
Leistungsbilanz** 6,9 6,6 6,7

*in % gg. Vorjahr, ** in % des BIP; p=Prognose

Datenquelle: DZ PRIVATBANK; DZ Bank Stand 03.03.2022
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Zinsprognosen

US Fed Funds Target Rate

11.03.2022

0,25%

+ 3 Monate

0,50%

+ 6 Monate

1,00%

+ 12 Monate

1,25%

10J US Treasuries

1,99%

2,00%

2,10%

2,30%

EZB Leitzins

3M Euribor

0,00%

-0,51%

0,00%

-0,40%

0% - 0,25%

0,00%

0% - 0,25%

0,10%

10J Bunds

0,25%

0,30%

0,50%

0,50%

Bol O/N Target

-0,10%

0,00%

0,00%

0,00%

10J JGBs

0,19%

0,25%

0,30%

0,30%

3M CHF-Libor

-0,76%

-0,40%

-0,40%

0,00%

10J Obligationen

0,35%

0,30%

0,40%

0,40%
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Aktienmarktprognosen

Performance erwartet erwartete Performance erwartete Performance
Index 11.03.2022 ytd +12 Monate +12 Monate +12 Monate
in lokaler Wahrung in lokaler Wahrung in lokaler Wahrung in lokaler Wahrung in EUR
E S&P 500 4.204 -11,8% 4.600 9% 9%
E Dow Jones Industrials 32.944 -9,3% 35.500 8% 8%
E NASDAQ 100 13.302 -18,5% 15.000 13% 13%
. EuroSTOXX 50 3.687 -14,2% 4.000 8% 8%
- DAX 40 13.628 -14,2% 15.000 10% 10%
n SMI 11.496 -10,7% 12.500 9% 9%
.' TOPIX 1.800 -9,7% 2.000 [11% 11%
- CSI 300 INDEX 4.307 -12,8% 5.000 16% 16%
* . HANG SENG INDEX 20.554 -12,2% 25.500 24% 24%

Ea DZ PRIVATBANK
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Rechtliche Hinweise

DZ PRIVATBANK S.A. DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG
Société anonyme Ml'Jnsterhcif .12
4, rue Thomas Edison CH-8022 Ziirich

L-1445 Strassen, Luxembourg

Tel. +352 4 49 03-3500 Tel. +41 44 214-9400
Fax +352 4 49 03-2001 Fax+41 44 214-9550
E-Mail: info@dz-privatbank.com E-Mail: info.ch@dz-privatbank.com

Alle Inhalte dieses Dokuments dienen ausschlieflich Ihrer eigenen Information und lhrem internen Gebrauch. Sie sollen lhnen helfen, eine fundierte, eigenstandige Entscheidung zu treffen. Allein maRRgebliche
Rechtsgrundlage fur die angebotene Leistung ist der Vertrag zwischen dem Kunden und der DZ PRIVATBANK.

Eigene Darstellungen und Erlauterungen beruhen auf der jeweiligen Einschatzung des Verfassers zum Zeitpunkt ihrer Erstellung, im Hinblick auf die gegenwartige Rechts- und Steuerlage, die sich jederzeit ohne
vorherige Ankindigung dndern kann. Alle weiteren Informationen in diesem Dokument stammen aus Quellen, die vom Verfasser fiir zuverldssig gehalten werden, aber nicht alle geprift und verifiziert wurden. Fur die
Aktualitat, Richtigkeit und Vollstéandigkeit dieser Quellen steht der Verfasser nicht ein. Stand aller Informationen, Darstellungen und Erlduterungen:

Februar 2022 , soweit nicht anders angegeben.

Die Inhalte dieses Dokuments stellen weder eine Handlungsempfehlung zum Erwerb eines Finanzinstrumentes, zu einer Anlageberatung bzw. zu einer Kreditaufnahme/ -rtickzahlung dar, noch ersetzen sie die
Beurteilung der individuellen Verhéltnisse durch einen Finanzierungsspezialisten der vermittelnden Bank, einen Steuerberater oder einen Rechtsanwalt. Die Mitteilung gentgt nicht allen gesetzlichen Anforderungen
zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Veroffentlichung von Finanzanalysen.

Kurs-/ Zinsentwicklungen der Vergangenheit bieten zudem keinen verlasslichen Indikator fur zukinftige Ergebnisse und kénnen sich aufgrund verschiedenster Faktoren jederzeit andern.

Dieses Dokument wurde mit groRer Sorgfalt entworfen und hergestellt, dennoch bernimmt die DZ PRIVATBANK keine Gewahr fur die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit.
Die DZ PRIVATBANK Ubernimmt zudem keine Haftung flr etwaige Schaden oder Verluste, die direkt oder indirekt aus der Verteilung oder der Verwendung dieses Dokuments oder seiner Inhalte entstehen. Durch die

Annahme dieses Dokuments akzeptieren Sie die vorstehenden Beschrankungen als fir Sie verbindlich.
Eva DZ PRIVATBANK




